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OZET

Covid-19 pandemisi déneminde mali yapist bozulan ve finansal performansinda ani ve hizli distisler meydana
gelen sirketlerin, salgmm olumsuz etkilerini giderebilmek, siirdiiriilebilir performans gostergelerine sahip
olabilmek ve finansal analistlerin (yatirimeilarin) kar beklentilerini karsilayabilmek admma mali tablolarda
raporlanan kart yonetme egiliminde olabilmeleri muhtemeldir. Bu dogrultuda s6z konusu bu ¢aligmanin temel
amaci Covid-19 pandemisinin kar yonetimi uygulamalar {izerindeki etkisini tespit etmektir. Covid-19 pandemi
stirecinde sirketlerin kar1 artirmaya yonelik kar yonetimi uygulamalarmi artirip artirmadiginin ya da kari azaltmaya
yonelik gergeklestirilen kar yonetimi uygulamalarinin azalip azalmadigimin tespiti i¢in Borsa Istanbul’a kote olmus
9 farkli sektorde faaliyet gosteren 167 sirketin 2019 (pandemi 6ncesi)-2020 (pandemi siireci) donemlerine ait mali
tablo verileri ve denetim raporlari incelenmistir. Kar yonetimi uygulamalarinin gostergesi olarak Kothari (2005) ve
Larcher-Ricardson (2004) modelleri ile tahmin edilen ihtiyari tahakkuklarm {i¢ tirii (isaretli, pozitif, negatif)
kullanilmis, pandemi Oncesi ve pandemi siirecindeki kar yonetimi uygulamalarmm birbirlerinden anlamli bir
sekilde farkli olup olmadigmin belirlenebilmesi amaciyla her bir ihtiyari tahakkuk grubu (isaretli, pozitif, negatif)
i¢in ayr1 ayr t-testi yapilmustir. Calismada, pandemi Oncesi donemde kari artirma egiliminde olan sirketlerin
pandemi siirecinde kari artirma egilimlerini azalttigi, diger taraftan pandemi oncesi donemde kari azaltmaya
yonelik kar yonetimi uygulamalarina bagvuran sirketlerin pandemi siirecinde kari azaltmaya yonelik kar yonetimi
uygulamalarini azalttig1 tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Covid 19 Pandemesi , Kar Yonetimi Uygulamalari
ABSTRACT

It is possible that companies whose financial structure has deteriorated during the Covid-19 pandemic period and
whose financial performance has suffered sudden and rapid declines may tend to manage the profit reported in the
financial statements in order to eliminate the negative effects of the epidemic, to have sustainable performance
indicators and to meet the profit expectations of financial analysts (investors). Accordingly, the main purpose of
this study is to determine the impact of the Covid-19 pandemic on profit management practices. 2019 (pre-
pandemic)-2020 (pandemic process) of 167 companies operating in 9 different sectors, listed on Borsa Istanbul, to
determine whether the companies increased their profit management practices to increase profits during the Covid-
19 pandemic process or whether the profit management practices to reduce profits decreased. financial statement
data and audit reports of the periods were examined. Three types of discretionary accruals (signed, positive,
negative) estimated by Kothari (2005) and Larcher-Ricardson (2004) models were used as an indicator of profit
management practices. A separate t-test was performed for each discretionary accrual group (signed, positive,
negative). In the study, it was determined that companies that tended to increase profits in the pre-pandemic period
decreased their tendency to increase profits during the pandemic period, while companies that applied to profit
management practices to reduce profits in the pre-pandemic period decreased their earning management practices
to reduce profits during the pandemic period.

Key Words: Covid 19 Pandemic, Earning Management Applications

Cin’in Wuhan kentinde Aralik 2019°da baslayip hizli bir sekilde artarak etkisini tiim diinyada gosteren Covid-19
salgmi, 2020 tarihinin basindan itibaren Tiirkiye’de de goriilmiis olup Diinya Saghk Orgiitii (DSO) tarafindan
“pandemi” olarak ilan edilmistir (Ozdemir vd., 2021). Halk sagligimi olumsuz yénde etkileyen bu salgin, toplumun
genelini ciddi boyutlarda tehdit eden bir hastalik olarak nitelendirilmis ve Il. Diinya Savasi’ndan sonra diinyay1 en
fazla etkisi altina alan olaylar arasinda oldugu yoniinde goriisler bulunmaktadir. Cin’de ortaya ¢ikip genis bir
cografyaya yayilan bu salgin, insanlarin hayatin1 her yoniiyle kisitlayan bir hal almis ve toplumun genelinde bircok
degisime neden olmustur. (Giir, 2020; Kurnaz ve Sercemeli, 2020; Karyagdi, 2020). Ozellikle ulusal diizeyde uzun
stireli sokaga ¢ikma yasagi uygulanmis, okullar kapatilarak uzaktan egitime gegilmis, kamu kurumlarinda esnek
mesai uygulamalar1 baglamis, sirketlerin iiretimine ara verilmis ve ayni zamanda biitlin toplantilar iptal edilmistir
(Akrimi, 2021). Covid-19 salgimimin egitim, turizm, ulasim, saglik ve ekonomi iizerinde yarattigi bu olumsuz
durumlar (Goodell, 2020; Ruiz vd., 2020) iilkelerin ekonomilerini de etkilemistir. Ekonomilerdeki daralmalar
hizmet ve lretim sektorlerinde varligini hissettirmis, piyasalar1 ve sektor karar vericilerini dogrudan etkilemistir
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(Temir, 2020). Ozellikle diinyadaki en biiyiik 20 ekonominin issizlik oranlarinda artis, refah diizeyleri ve bilyiime
oranlarinda ise diisiis meydana gelmistir. Yine s6z konusu salginla birlikte 2020 yili subat aymin ilk haftalarinda
kiiresel borsalar 6 trilyon dolar kaybederken uluslararasi bankalarin hisse senetleri de oldukca deger kaybetmistir.
Tiirkiye’de ise salgin siirecinde gelismekte olan ekonomilerde oldugu gibi biitce dengesi bozulmus, cari islemler
acig1 artirmustir. (Ozili ve Arun, 2020; Demir ve Esen, 2021). Genel itibariyle Covid-19 pandemisinin kisi ve
isletme gelirleri, biit¢e ag181, cari agik ve istihdam {izerinde olumsuz etkileri oldugu s6ylenilebilir (Adigiizel, 2020).
Diger taraftan salginin makroekonomik boyutta olan olumsuz etkilerinin yan1 sira mikro ve kiigiik 6lgekli firmalar
tizerinde de ciddi etkileri olmustur. Covid-19 krizi siirecinde isletmelerin is hacimlerinde biiyiik 6l¢iide daralmalar
meydana gelmis ve isletmeler nitelikli is giicii kayb1 yasamistir (Hedefler Is Diinyasi, 2021). Ayrica iiretim
faaliyetlerinin aksamasi nedeniyle tedarik problemleri ortaya ¢ikmus, isletmeler alacak tahsilinde zorluklar
yasamaya baglamistir. Bu durum Covid-19 krizi siirecinde isletmelerin mali ve finansal yapisinin bozulmasina
zemin hazirlamistir (Deloitte, 2020).

Covid-19 pandemisi gibi kriz donemlerinde mali yapisi bozulan sirketler, piyasanin kar beklentilerini karsilamak ve
bunun gibi bircok amaci gerceklestirebilmek i¢in dénem sonu raporlanacak olan kari artirmaya yonelik gesitli
ayarlamalar-diizenlemeler yapabilmektedir. Bu durum literatiirde “kar yonetimi” olarak adlandirilmaktadir. Kar
yonetimi uygulamalar1 genel itibariyle finansal raporlama standartlarinin igletme yonetimine sagladigi segimlik
haklar ve esnekliklerin kullanilmasiyla gergeklestirilmektedir (Kiigiikszen, 2004). Nitekim Covid-19 kriziyle
birlikte nakit dengesi, mali yapis1 bozulan ve finansal performansinda ani ve hizli diisiisler meydana gelen
sirketlerin, salgmin mali tablolar tizerindeki olumsuz etkilerini giderebilmek, siirdiiriilebilir performans
gostergelerine sahip olabilmeli ve finansal analistlerin (yatirimcilarin) kar beklentilerini karsilayabilmek adina
raporlanan kari artirma egiliminde olabilmeleri muhtemeldir (Xiao ve Xi, 2021; Choi vd., 2011). Diger taraftan
Covid-19 gibi kriz siiregleri, isletmeleri kar yonetimi konusunda tesvik etmektedir (Azizah, 2021; Kumar ve Vij,
2017). Bu dogrultuda Borsa Istanbul’da Kote olmus sirketlerin Covid-19 &ncesi (2019) déneme gore, Covid-19
krizi (2020) siirecinde kar1 artirmaya yonelik kar yonetimi uygulamalarini artirip artirmadiginin tespiti 6nem arz
etmektedir. Clinkii isletmelerin kar yonetimi uygulamalarina egilimli olduklar1 kriz dénemlerinde (Trombetta ve
Imperatore, 2014), yatirimcilarin dogru karar vermelerine yardimct olmak ve kit kaynaklarin yanlis alanlara tahsis
edilmesini onlemek adina finansal bilgi kullanicilarii kar yonetimi uygulamalari konusunda bilgilendirmek
gerekmektedir (Onder, 2012; Ayarhioglu, 2007). ilgili konuda uluslararas: literatiir incelendiginde Covid-19
krizinin kar yonetimi uygulamalar {izerindeki etkilerini inceleyen yeterince ¢alisma olmadigi tespit edilmis,
Tiirkiye ornekleminde ise Covid-19 pandemisine iligkin gergeklestirilen c¢aligmalarda (6rnegin: Temir, 2020;
Demir, 2020; Eroglu, 2020; Demir ve Esen, 2021) genel itibariyle Covid-19 krizinin istihdam, biiylime oranlari,
odemeler dengesi, sermaye piyasalari ve mali oranlar tizerindeki etkileri aragtirilmistir. Bu kapsamda literatiirdeki
eksiklige, Tiirkiye drneklemi kapsaminda katki saglamay1 hedefleyen bu ¢aligmada Covid-19 pandemisi siirecinde
(2020) kar1 artirmaya yonelik kar yonetimi uygulamalarinin artip artmadiginin tespiti amaglanmustir.

Covid-19 pandemi siirecinde (2020), sirketlerin kar1 artirmaya yonelik kar yonetimi uygulamalarini artirip
artirmadigimin ya da kan azaltmaya yonelik gerceklestirilen kar yonetimi uygulamalarinin azalip azalmadiginin
tespiti i¢in Borsa Istanbul’a kote olmus 9 farkl sektorde faaliyet gdsteren 167 sirketin 2019 (pandemi dncesi)-2020
(pandemi siireci) donemlerine ait mali tablo verileri ve denetim raporlari incelenmistir. Calismaya dahil edilen 167
sirketin 2019 ve 2020 donemlerinde gergeklestirdikleri kar yonetimi uygulamalarinin tahmin edilmesi agamasinda
literatiirde siklikla kullanilan tahakkuk bazli Kothari (2005) ve Larcher-Ricardson (2004) modelleri kullanilmig
olup pandemi oncesi (2019) ve pandemi siirecindeki (2020) kar yonetimi uygulamalarinin tespit edilmesinden
sonra iki donem arasindaki (Covid 19 Oncesi donem - Covid 19 donemi) kar yonetimi uygulamalarinin
birbirlerinden anlamli bir sekilde farkli olup olmadigini belirmek i¢in t testi yapilmistir.

BiST’e kote olmus 9 farkl1 sektdrde faaliyet gosteren 167 sirketin Covid-19 pandemi siirecinde (2020) kar yonetimi
uygulamalarmi artirip artirmadigimin ya da kari azaltmaya yonelik gerceklestirilen kar yonetimi uygulamalarini
azaltip azaltmadiginin tespiti amaciyla hazirlanan bu c¢aligmada, giris boliimiinden sonra literatiirde yapilmis
calismalara deginilmis olup daha sonra 6rneklem se¢imi ve kar yonetimi uygulamalarinin tahmin edilmesine iligskin
bilgiler verilmistir. Calismanin son kisminda ise arastirmanin sonuglar1 ve degerlendirilmesi yer almaktadir.

2. LITERATUR TARAMASI VE ARASTIRMA HiPOTEZI

Yatirimciy1 yaniltmak ve yanlis yonlendirmek amaciyla igletme yonetimi tarafindan bilingli olarak gerceklestirilen
kar yonetimi uygulamalarinin tespit edilmesine yonelik literatiirde bir¢ok c¢alisma (6rnegin: Beneish, 1997,
McNichols, 2000; Bartov vd., 2001; Kiiciiksdzen, 2004; Ayarlioglu, 2007; Durak, 2010) bulunmaktadir. Ozellikle
kriz ve gecis donemleri gibi kritik siireclerin dncesinde ve sonrasinda gerceklestirilen kar yonetimi uygulamalarinin
tespit edilip her iki dénemin karsilastiriimasi konularina arastirmacilarm yogun ilgisi bulunmaktadir. Ornegin Asni
ve Mayasari (2018) caligmalarinda Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na (UFRS) gecisten 6nceki ve
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sonraki déneme ait kar yonetimi uygulamalar1 karsilastirilmis olup her iki donem arasinda anlamli farkliliklarin
olmadigina yo6nelik kanitlar elde edilmistir (Azizah, 2021). Darabee ve Karapinar (2019) ¢alismalarinda UFRS’ ye
gecisin kar yonetimi uygulamalar1 {izerindeki etkilerini incelemis, UFRS’ ye zorunlu adaptasyon déneminde, kar
yonetimi faaliyetlerinde bir azalma olduguna dair bulgulara ulagsmistir. Lin Chua vd. (2012) ¢alismasinda,
Avusturalya ornekleminde UFRS’nin kar yonetimi uygulamalart tizerindeki etkilerini tespit etmek amaciyla UFRS
oncesi (2001-2004) ve UFRS sonras1 (2004-2008) kar yonetimi uygulamalar1 karsilastirilmis, UFRS’ye gecisle
birlikte kar yonetiminin azaldig tespit edilmistir. Kar yonetimi uygulamalarinin donemler itibariyle karsilastirtldig
bir bagka durum ise kriz donemleridir. Ornegin Tiiregiin (2019) calismasinda, finansal krizin Borsa Istanbul
tizerindeki etkilerinin tespit edilebilmesi amaciyla kriz 6ncesi (2007-2008), kriz siireci (2009-2010) ve kriz sonrasi
(2011-2012) doénemlerdeki kar yonetimi uygulamalarimi karsilastirmig, kriz sonrasi donemde kar yonetimi
uygulamalarmin arttigina yonelik bulgulara ulagmistir. Lisboa ve Kacharava (2018) ¢alismalarinda, 2008 ekonomik
krizinin kar yonetimi uygulamalari {izerindeki etkilerinin tespit edilebilmesi amaciyla Portekiz ve Ingiltere’de
faaliyet gosteren firmalarmm 2004-2014 wyillar1 arasindaki mali tablo verilerini incelemis, kar yonetimi
uygulamalarinin tahmin edilmesi asamasinda tahakkuk esaslt Kothari modeli kullanmistir. Calismada 2008 finansal
krizinde sirketlerin kazang yonetimi egilimlerinin arttig1 tespit edilmistir. Kumar ve Vij (2017) ¢aligmalarinda 2008
krizi oncesi (2007-2008), kriz siirecinde (2009-2010) ve kriz sonrasinda (2011-2012) gerceklesen kar yonetimi
uygulamalar1 karsilastirmis, kriz siirecinde sirketlerin kar yonetimi uygulamalarimin azaldigi, sonrasinda ise kar
yonetimi uygulamalariin arttig1 tespit edilmistir.

Goriildiigi tizere literatiirde kriz ve gegis donemleri gibi kritik siireglerin kar yonetimi uygulamalarini etkileyip
etkilemedigini belirlemeye yonelik bir¢cok ¢aligma bulunmaktadir. Benzer sekilde tiim diinya ekonomilerini ve
cesitli sektorlerde faaliyet gosteren sirketleri olumsuz etkileyen Covid-19 pandemisinin, kar yonetimi {izerindeki
etkileri inceleyen calismalar da mevcuttur. Ancak ilgili ulusal ve uluslararas: literatiir incelendiginde Tiirkiye
orneklemi kapsaminda heniiz bir ¢aligmaya rastlanilmamis olup uluslararasi literatiirde de simirli sayida arastirma
oldugu goriilmektedir. Ornegin Azizah (2021) calismasinda Covid-19 pandemisinin kar ydnetimi uygulamalart
tizerindeki etkileri arastirilmig, 2018-2020 yillar1 arasinda Endonezya Menkul kiymet borsasinda islem goren ve
imalat sektoriinde faaliyette bulunan 62 sirketin verilerini incelemistir. Kar yonetimi uygulamalarinin Diizeltilmis
Jones Modeli ile tahmin edildigi ¢alismada Covid-19 pandemisinin kar ydnetimi iizerindeki etkilerinin belirlenmesi
asamasinda t-testi kullanilmig olup Covid-19 pandemi oncesi (2019) ve pandemi siirecindeki (2020) kar yonetimi
uygulamalar1 karsilagtirilmigtir. Arastirmada, Covid-19 siirecindeki (2020) kar yonetimi uygulamalarmin Covid-19
oncesi doneme (2019) gore daha diisiik oldugu tespit edilmistir. Xiao ve Xi (2021) ¢alismasinda Covid-19
pandemisi siirecinde sirketlerin kar yonetimi egilimlerini aragtirmistir. Bu kapsamda Cin-Sangay Menkul Kiymetler
Borsasi’na kote 2029 sirketin Covid-19 pandemi siirecindeki (2020) verileri incelenmis, sirketlerin kar yonetimi
uygulamalar1 tahakkuk bazli Kothari (2005) ve faaliyet esasli Roychowhury (2006) modelleri ile tespit edilmistir.
Calismada, salgindan en olumsuz etkilenen bolgelerde faaliyet gosteren sirketlerin tahakkuk esasli kazang
yonetimlerinde artig, faaliyete dayali kazang yonetiminde dnemli bir diisiis oldugu bulgularina ulasilmistir. Diger
taraftan kurumsal sosyal sorumluluk performansina sahip ve 10 biiyilk denetim firmasi tarafindan denetlenen
sirketlerde kar yonetimi egilimlerinin diisiik oldugu tespit edilmistir. Astuti vd. (2020) c¢alismasinda 2019-2020
doneminde Endonezya Menkul Kiymetler Borsasi'nda (EMKB) islem goren ve onceden belirlenmis kriterleri
karsilayan emlak sektoriinde faaliyet gosteren 45 sirketin mali verileri incelenerek Covid-19 pandemi siirecinde ve
pandemi doneminde isletmelerin siirekliligini (devamliligini) analiz etmis, is siirekliligini degerlendirmek igin
Altman Z-Score iflas tahmin modelini kullanmistir. Arastirmada sirketlerin Covid-19 pandemi siirecinde finansal
problemler ve iflas riski tagidigi tespit edilmistir. Jordan vd. (2021) ¢alismalarinda, Amerika Birlesik Devleti’nde,
kar ydnetimi uygulamalarini incelemistir. Ozellikle pandemi déneminde (2020) islem ve tahakkuk esash kar
yonetimi uygulamalart ile raporlanan kar tiizerinde kiiciik yuvarlamalarin yapilip yapilmadigi arastirilmas,
isletmelerin kar yonetimi uygulamalarina bagvurduguna yonelik herhangi bir kanit elde edilememistir. Aljawaheri
vd. (2021) galismalarinda Covid-19 salgininin ve kar yonetiminin hisse senedi fiyati tizerindeki etkileri arastirmak
igin Irak Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem géren 87 firmanin mali tablo verilerini incelemistir. Calismada kar
yonetimi uygulamalarmin ve Covid-19 salgininin finansal piyasalar1 olumsuz etkiledigi sonug¢larina ulasilmistir.

Yukarida yer alan agiklamalar 15181inda, Covid-19 salgiminin piyasalar ve mali tablolar tizerindeki olumsuz etkileri
gdz oOniline alindiginda Tiirkiye Orneklemi kapsaminda Covid-19 krizinin kar yonetimi uygulamalarini artirip
artirmadigimin tespitinin literatiire katki saglayacagi diistiniilmektedir. Bu kapsamda asagida yer alan arastirma
hipotezi olusturulmustur.

H: Covid-19 Pandemi siirecinde (2020) sirketlerin kari artirmaya yonelik gerceklestivilen kar yodnetimi
uygulamalar: artmistir ya da kart azaltmaya yonelik gergeklestirilen kar yonetimi uygulamalar: azalmigtir.
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3. ARASTIRMA YONTEMI

BIST’e kote olmus farkli sektdrlerde faaliyet gdsteren sirketlerin, Covid-19 pandemi oncesi (2019) donemle
kiyaslandiginda, Covid-19 pandemi siirecinde (2020) kar1 artirmaya yonelik kar yonetimi uygulamalarinda artig
olup olmadigmin ya da kar1 azaltmaya yonelik gerceklestirilen kar yonetimi uygulamalarinda azalma olup
olmadiginin tespiti amaciyla hazirlanan bu ¢aligmanin arastirma siireci agsagidaki gibidir.

v' Arastirma hipotezinin sinanmasi igin analize uygun 6rneklem se¢imi

v" Aragtirma 6rnekleminde yer alan sirketlerin kar yonetimi uygulamalarinin tahmin edilmesi
v’ Arastirma bulgularinin raporlanmasi

v’ Aragtirma sonuglarinin yorumlanmasi

3.1. Orneklem Secimi

Covid-19 pandemi siirecinde salginin yayilma hizinin yavaglatilmasi amaciyla ¢esitli 6nlemler alinmig, alian
onlemler farkli sektorlerde faaliyet gosteren sirketlerin tiretim ve tedarik siireglerini olumsuz etkilemis, ticaret
hacminde biiyiik 6l¢iide daralmalar meydana gelmesine sebep olmustur. Bu kapsamda Covid-19 salgimminin mal ve
hizmet iireten biitiin sirketleri etkilemesi nedeniyle arastirma hipotezinin sinanmasi asamasinda BIST e kote olmus
9 farkli sektorde faaliyet gosteren sirketler 6rneklem olarak segilmistir. Arastirma 6rnekleminde yer alan sirket ve
sektorlere iligkin bilgiler asagidaki tabloda gosterilmistir.

Tablo 1. Arastirma Orneklemi

Sektorler 2019 2020 Yetersiz Veri (2019-2020) Toplam
Gida, Icecek, Tiitiin 29 29 (6) 23
Tekstil, Giyim 21 21 (6) 15
Kimya, Ilag, Plastik 35 35 (17) 18
Tas, Toprak 22 22 (8) 14
Ana Metal Sanayi 20 20 (2) 18
Metal Egya 32 32 (3) 29
Elektrik, Gaz, Su 16 16 (7) 9
Toptan Perakende 29 29 (6) 23
Teknoloji 22 22 4 18
Toplam 226 226 59 167

Tablo 1’de goriildiigii iizere BIST* e kote olmus 9 farkli sektorde faaliyet gosteren sirketlerin 2019 (pandemi
oncesi) ve 2020 (pandemi siireci) verileri 6rneklem kapsamini olusturmaktadir. Covid-19 pandemisinin biitiin
sektorleri ve is kollarini olumsuz etkilemesi nedeniyle BIST e kote olmus, analize uygun firmalarin hemen hemen
hepsi 6rneklem grubuna dahil edilmistir. Ancak mali kuruluslar igerisinde yer alan bankalar, sigorta sirketleri,
finansal kiralama sirketleri, menkul kiymet yatirim ortakliklar1, gayrimenkul yatirim ortakliklar1 ve araci kurumlar
orneklem disinda tutulmustur. S6z konusu bu sektorlerde faaliyet gdsteren sirketlerin bilango ve varlik yapilar
(finansal yapilar1) farklilik arz etmekte, aktiflerinin geneli nakit ve benzeri varliklardan meydana gelmektedir. Bu
durumda mali kuruluslar igerisinde yer alan sirketlerin kar yonetimi uygulamalarinin tahakkuk esash modeller ile
tespiti anlamli sonuglar vermeyebilmektedir. Nihai olarak mali-finans kuruluglar1 ve eksik, yetersiz veriler
aragtirma orneklemi kapsami diginda tutuldugunda 9 farkli sektdrde faaliyet gosteren 167 sirketin 2019 ve 2020 yili
verileri aragtirma 6rneklemini olusturmaktadir.

3.2. Kar Yonetimi Uygulamalarimin Tahmini

Kar yonetimi uygulamalari, mevcut ve potansiyel yatirimcilarin yaniltilmasi, yanlis yonlendirilmesi ya da sonuglari
firma lehine ¢evirmek amaciyla raporlama standartlarinda yer alan esnekliklerin kullanilmasiyla muhasebe
verilerinin eksik ya da yanlis agiklanmasi olarak tanimlanabilir (Kiigliksézen, 2004). Yine bir baska tanimda ise kar
yonetim uygulamalari, isletme yonetiminin firmanin karliligina istikrarli bir goriiniim kazandirmak ve finansal
analistlerin beklentilerini kargilamak tizere gerceklestirdikleri islemler olarak ifade edilmektedir (Levitt, 1998).

Kar yonetimi uygulamalari, isletme yOnetiminin ¢esitli hedeflere ulagmak icin raporlama standartlarinda yer alan
esneklikleri ve kisisel yargilarin1 kullanmasiyla gerceklesmektedir. Ancak yoneticilerin bu davranigini tespit etmek
¢ok zordur. Ciinkii kar yonetimi uygulamalari, farkli amaclar i¢in farkli sekillerde ve farkli yontemlerle
yapilmaktadir. Bundan dolay1 aragtirmacilar kar yonetiminin dl¢iilmesinde bir gosterge (araci, proxy) belirlemeye
calisirlar. Bu dogrultuda kar yonetiminin 6l¢iimiiyle ilgili olarak arastirmacilar tarafindan tanimlayici calismalar ve
istatistiki modeller kullanilmistir (Onder, 2012; Ayarlioglu, 2007). S6z konusu bu modeller ise literatiirde ii¢ gruba
ayrilmaktadir. Bunlar; toplam tahakkuklart kullanan modeller, 6zel tahakkuklari kullanan modeller ve siklik
dagilim yaklagimi olarak ifade edilmektedir (Beneish, 2001; Yasar, 2011).
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Kar yonetimi uygulamalarinin tespit edilmesine iliskin ilgili literatiir incelendiginde, kar yOnetiminin tespiti
asamasinda caligmalarin birgogunda toplam tahakkuk esasli modellerin kullanildigi goriilmektedir (Yurdakul,
2014). Bu kapsamda s6z konusu bu ¢aligmada da kar yonetimi uygulamalarinin tahmini siirecinde tahakkuk bazli
modeller kullanilmigtir. Tahakkuk bazli modeller yardimiyla kar yonetimi uygulamalarinin tespitinde ilk asama
toplam tahakkuklarin belirlenmesidir. Toplam tahakkuklar nakit akis yaklagimi ve bilango yaklagimi ile
hesaplanmaktadir. Ancak Hribar ve Collins (2002) caligmasinda nakit akis yontemiyle hesaplanan toplam
tahakkuklarin bilango yaklagimina gore daha iyi sonuglar verdigi bulgularina ulasilmistir (Yasar, 2011). Bu
kapsamda, toplam tahakkuklar nakit akis yontemiyle asagidaki gibi hesaplanmaktadir (Dechow vd., 1995).

TA=F.K-CFO

TA: Toplam tahakkuklar

F. K= Faaliyet kar

CFO: Faaliyetlerden saglanan nakit akiglari

Toplam tahakkuklarin nakit akis yaklagimi ile tespiti sonrasinda, toplam tahakkuklar da istege bagh tahakkuklar
(ihtiyari tahakkuklar (DA)) ve istege bagli olmayan tahakkuklar (ihtiyari olmayan tahakkuklar (NDA)) olmak iizere
iki gruba ayrilmaktadir ve esitlik asagidaki gibidir (Shah ve Butt , 2009).

TA=DA+NDA:  Esitlik (2)

Esitlikte yer alan ihtiyari olmayan tahakkuklar (NDA) isletme yonetiminin kararlarindan bagimsiz, sirketin normal
faaliyetleri sonucu meydana gelen tahakkuklar1 gostermektedir (Bayirli, 2006). Yani tahakkuklarin firmanin
ekonomik kosullar1 tarafindan ortaya ¢ikan kismi istege bagli olmayan (NDA) tahakkuklar olarak
adlandirilmaktadir. Istege bagl tahakkuklar (DA) ise firmaya 6zgii ekonomik kosullar tarafindan ortaya ¢ikmayan
toplam tahakkuklarin geri kalan kismini ifade etmektedir. Kisaca tahakkuklarin anormal kismi istege bagh
tahakkuklarin bir gostergesi niteligindedir (Bartov, 2002; Ayarlioglu ,2007). Bu dogrultuda siipheli ticari alacak
karsiliklar1, garantili triinler igin ayrilan karsilik tutarlari, muhasebe tahmin degisiklikleri, ertelenen gelir ve
aktiflestirilen giderler isletme faaliyetleri neticesinde gerceklesmeyen diger bir ifadeyle isletme faaliyetleri ile ilgili
olamayan tahakkuklar olarak kabul edilmektedir. Ozetle isletme faaliyetleri neticesinde meydana gelmeyen ya da
tahakkuklarin anormal kismi olarak ifade edilen ihtiyari tahakkuklar (DA), isletme yonetiminin raporlama
standartlarinda yer alan esneklikleri kullanarak kar1 yonetmesinin bir isaretidir (Bartov, 2002; Kii¢iiksézen, 2004;
Cheng, 2005). Bu dogrultuda ihtiyari tahakkuklar (DA) kar yonetimi uygulamalarinin bir gostergesi olarak dikkate
almmaktadir (Ayarlioglu, 2007; Dechow vd., 1996).

Toplam tahakkuklarin ne kadarlik kisminin igletmenin normal faaliyetleri sonucu (ihtiyari olmayan tahakkuk
(NDA)) meydana geldiginin, ne kadarlik kisminin da isletme yonetiminin dénem sonu raporlanacak olan kar
rakamlarin1 yonetmek amaciyla (ihtiyari tahakkuk (DA)) gergeklestirdiginin tespit edilmesi gerekmektedir. Bu
noktada kar yonetimi uygulamalarinin (ihtiyari tahakkuklar) belirlenmesi igin gesitli varsayimlar altinda modeller
gelistirilmis ve bu modellerin isletmenin belirli amaglara ulasmak icin gergeklestirdigi kar yonetimi uygulamalarini
dogru tahmin ettigi kabul edilmektedir (Onder, 2012). Kar ydnetimi uygulamalarmin géstergesi olarak kabul edilen
ihtiyari tahakkuklarin tespit edilmesi asamasinda literatiirde bir¢ok model (6rnegin: Healy Modeli (1985),
DeAngelo Modeli (1986), Jones Modeli (1991), Modifiye Edilmis Jones Modeli (1995), Larcher-Ricardson Modeli
(2004) Kothari Modeli (2005) kullanilmaktadir (Ocak, 2013). S6z konusu bu c¢alismada ise asagida yer alan
Larcher-Ricardson (2004) ve Kothari (2005) modelleri kullanilmigtir.

TA; 1 ASAT.— ATA PPE;
—L = q ( ) + a, (—) + a, ( ”) + azROA + &;; Model (1)
A(it-1) A(it-1) Ait-1) Ait-1)

TA; 1 ASAT—ATA PPE; CFO PD
—”=a0< )+a1(—)+ az( ”)+a3< )+ a4(—)+£it Model (2)
A(it-1) A(it-1) A(it-1) Ait-1) A(it-1) DD

Modellerde;
TA= Toplam tahakkuklar,

A1) =1 isletmesinin 6nceki yil varlik toplami,
ASATi: =1 isletmesinin t yilindaki net satislarinin cari y1l ile 6nceki y1l arasinda meydana gelen degisimi,
ATAj =1 isletmesinin t yilindaki net ticari alacaklarinin cari yil ile dnceki yil arasinda meydana gelen degisimi,

PPE;: =i isletmesinin t yilindaki maddi duran varliklari,
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ROA;= i isletmesinin t yilindaki varlik getiri oram

CFOji= 1 isletmesinin t yi1lindaki faaliyetlerden saglanan nakit akislari,
PD/DD= piyasa degeri/defter degeri oranini,

&it = 1 isletmesinin t yilindaki regresyon hata katsayisi, ihtiyari tahakkuklaridir.

Modellerdeki toplam tahakkuklar, nakit akis yontemi (Hribar ve Collins, 2002) kullanilarak, isletmenin normal
faaliyetleri neticesinde meydana gelen ihtiyari olmayan tahakkuklar (NDA) ise modellerdeki parametreler
kullanilarak tespit edilmektedir. Burada ihtiyari tahakkuklar belirlenmesi asamasinda oncelikle EKK regresyon
yontemiyle modellerde yer alan degiskenlerin katsayilart (ao, a1, @2, as...) bulunmaktadir. Daha sonra elde edilen
katsayilar yardimiyla igletmenin belirli bir donemdeki ihtiyari olmayan tahakkuklar1 (NDA) tespit edilip toplam
tahakkuklardan ¢ikartilmaktadir. Bu dogrultuda, modellerde yer alan hata terimleri (ei) kar yoOnetimi
uygulamalarinin temsili gostergesi olarak kullanilan ihtiyari tahakkuklari (DA) ifade etmektedir (Ayarlioglu, 2007;
Onder, 2012; Onder ve Agca, 2013). Isletme yonetiminin kar yonetimi uygulamalarim ifade eden ihtiyari
tahakkuklar, negatif ve pozitif degerlerden meydana gelmektedir. Bu kapsamda ihtiyari tahakkuklarin (DA) yani
hata terimlerinin (&it) negatif isarete sahip olmasi isletmelerin donem sonu raporlanacak olan kar1 azaltmaya yonelik
kar yonetimi uygulamalarina bagvurdugunu; ihtiyari tahakkuklarin pozitif isarete sahip olmasi ise isletmelerin kar1
artiric1 yonde kar yonetimi uygulamalarina bagvurdugunu gostermektedir (Daglar ve Pekin, 2011).

Negatif ve pozitif yonde gergeklesen kar yonetimi uygulamalarinin (ihtiyari tahakkuklarin) tespiti asamasinda
literatiirde birgok model yer almaktadir ve soz konusu bu modellerin zaman serisi (6rnegin: Jones, 1991), yatay
kesit (6rnegin: Subramanyam, 1996; Xie vd., 2003; Defond, ve Jiambalvo, 1994; Chen vd., 2010; Sun vd., 2011) ve
panel veri (6rnegin: Yurdakul, 2014; Onder, 2012; Kang ve Sivaramakrishnan, 1995; Yoon vd., 2001) versiyonlar
kullanilmaktadir. Ozellikle Peasnell vd., (2000) calismasinda yatay kesit en kiigiik kareler yontemine dayal
regresyon analizinin, tahakkuk esasli kar yonetiminin gdstergesi olarak kabul edilen istege bagl tahakkuklar1 (DA)
tahmin etmede daha gercekei sonuglar verecegi belirtilmektedir (Ocak, 2013). Yine benzer sekilde Teoh ve Wong
(2002) calismasinda yatay kesit yaklagimin, zaman serisine dayali regresyon analizi gibi uzun siireli bir veri seti
gerektirmediginden daha biiyiikk 6rneklem kapsamina ve ihtiyari tahakkuklarin (DA) tespiti siirecinde sektor
bazinda daha genis ekonomik kosullar1 yansitabilecek degisimleri yansitmasi bakimindan faydali olacagi
savunulmaktadir (Ayarlioglu, 2007). Bu kapsamda sz konusu bu ¢alismada BIST’te 9 farkli sektdrde faaliyet
gosteren 167 sirketin 2019 (pandemi 6ncesi) ve 2020 (pandemi siireci) yillarindaki kar yonetimi uygulamalarinin
(ihtiyari tahakkuklarin) tespitinde yatay kesit analizi kullanilmistir.

3.3. Arastirma Bulgular1 ve Kisitlar

BiST’e kote olmus 9 farkli sektdrde faaliyet gosteren 167 sirketin 2019 yili pandemi siirecine gore 2020 pandemi
doneminde kar yonetimi uygulamalarini artirip artirmadiginin ya da kari azaltmaya yonelik gergeklestirilen kar
yonetimi uygulamalarin1 azaltip azaltmadi@inin tespiti amaciyla hazirlanan bu g¢alismada ilgili hipotezin test
edilmesi asamasinda 167 sirketin pandemi 6ncesi (2019) ve pandemi donemi (2020) kar yonetimi uygulamalar
hem Kothari (2005) hem de Larcher-Ricardson (2004) modellerinin yatay kesit versiyonuyla ayri ayri tahmin
edilmis olup 2019 ve 2020 yillarina iligkin her bir modelden elde edilen 3 farkli (orijinal, pozitif, negatif) ihtiyari
tahakkuk (DA) tiirii ile t-testi yapilmistir. Ancak s6z konusu bu aragtirmada diger ¢aligmalarda da oldugu gibi bazi
kisitlar mevcuttur. Ozellikle pandemi &ncesi (2019) ve pandemi dénemi (2020) kar ydnetimi uygulamalarinin
tahmini siirecinde yalmzca tahakkuk esasli modeller olan Kothari (2005) ve Larcher-Ricardson (2004) modelleri
kullanilmis diger tahakkuk esasli modeller (6rnegin; Jones, Diizeltilmis Jones modeli) ve faaliyet esasli modeller
(6rnegin; Roychowhury modeli) gz ardi edilmistir. Diger taraftan aragtirma o6rneklemini 9 farkli sektorde faaliyet
gosteren 167 sirket olusturmaktadir. Diger sektor ve gozlem yillar1 6zellikle PD/DD degeri parametresinin
yetersizligi (6z kaynaklar1 negatif olan girketlerin PD/DD hesaplanmamaktadir) nedeniyle 6rneklem kapsamindan
cikarilmigtir. Bu dogrultuda arastirmanin tanimlayici istatistikleri ve arastirma bulgulari agagida sunulmustur.

3.3.1. Tanimlayia Istatistikler

Pandemi oncesi (2019) ve pandemi doénemi (2020) kar yonetimi uygulamalarinin tahmin edilmesi asamasinda
kullanilan Kothari (2005) ve Larcher-Ricardson (2004) modellerinde yer alan degiskenlere iliskin tanimlayici
istatistikler Tablo 2’de yer almaktadir.

Tablo 2. Tanimlayic: Istatistikler

Degiskenler N* Ortalama Medyan St.Sapma Min. Max.
TA/ Ait1 334 0.019097 6.53e-06 0.172900 -0.71913 0.965963
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1/Ai1 334 3.06e-08 4.27e-09 8.65e-08 1.11e-10 7.44e-07

A Sat- ATic./Ait1 334 0.109192 0.070333 0.429236 -1.78831 2.978077
PPEit/ Ait1 334 0.546645 0.500187 0.399685 0.000665 2.195007
ROA 334 5.834317 4.505000 9.682948 -23.6500 48.60000
CFOit/ Aita 334 0.086647 0.070603 0.157285 -0.48399 0.658156
PD/DD 334 5.680659 2.465000 17.38480 0.420000 249.4800

*2019/167: Y1l /G6zlem; 2020/167: Y1l /Gozlem

Tablo 2’de pandemi 6ncesi (2019) ve pandemi donemi (2020) kar yonetimi uygulamalarinin tahmininde kullanilan
Kothari (2005) ve Larcher-Ricardson (2004) modellerinde yer alan degiskenlerin istatistiki bilgileri yer almaktadir.
Bu kapsamda toplam tahakkuklarin ortalamasinin 0.0190; standart sapmasinin ise 0.1729 oldugu goriilmektedir.
Onceki y1l varlik toplamlarini ifade eden “1/Ajw1” degiskenin ise ortalamas1 3.06e-08; standart sapmast ise 8.65e-08
olarak gerceklesmistir. Satiglardaki degisim ile ticari alacaklardaki degisimin farkini ifade eden “Sat. A -Tic. A/Aj.
1” parametresinin ortalamasinin 0.109192; standart sapmasinin ise 0.429236 olarak gerceklestigi goriilmektedir.
Briit maddi duran varliklar “PPE”, aktif getiri oran1 “ROA”, faaliyetlerden saglanan nakit akislart “CFO”, PD/DD
orani degiskenlerinin ortalamasi sirasiyla; 546645, 5.834317, 0.086647, 5.680659 olarak ger¢eklegmistir.

3.3.2. Bulgular ve Tartisma

“Covid-19 Pandemi siirecinde (2020)  sirketlerin kart artirmaya yonelik gerceklestirilen  kar yonetimi
uygulamalart artmustir ya da kart azaltmaya yonelik gergeklestirvilen kar yonetimi uygulamalari azalmistir.”
hipotezinin sinanmasi i¢in Kothari (2005) ve Larcher-Ricardson (2004) modelleri ile tahmin edilen ihtiyari
tahakkuklar orijinal (isaretli), kar1 artirmaya yonelik (pozitif) ve kar1 azaltmaya yonelik (negatif) kar yonetimi
uygulamalar1 olmak f{izere ii¢ farkli grupta siniflandirilmis, pandemi 6ncesi (2019) ve pandemi donemi (2020) kar
yonetimi uygulamalar1 arasinda anlamli farklilik olup olmadiginin belirlenebilmesi amaciyla her bir ihtiyari
tahakkuk grubu (isaretli, pozitif, negatif) i¢in ayr1 ayr1 t-testi yapilmistir. Bu dogrultuda tahakkuk esasli Kothari
(2005) ve Larcher-Ricardson (2004) modelleri kullanilarak tahmin edilen pozitif, negatif ve orijinal (isaretli)
ihtiyari tahakkuklarin ortalamalar1 ve her bir grup i¢in yapilan t-testi sonuglar1 Tablo 3 ve Tablo 4’te sunulmustur.

Tablo 3. Kothari Modeli Ihtiyari Tahakkuk Ortalamalar1 ve T-Testi Sonuglari

i DA Yil N Ortalama Standart Sapma p t
(Posit, Negatin 200 167 oo 0011707 o705 03315
ooy B ol OmET e o
A

*: %1 diizeyinde anlamlidir. **: %5 diizeyinde anlamlidur.

Tablo 3’te Kothari (2005) modeli ile tahmin edilen ihtiyari tahakkuklarin (isaretli, pozitif, negatif) ortalamalar1 ve
t-testi sonuglar1 yer almaktadir. Orneklem kapsaminda yer alan 167 sirketin pandemi &ncesi (2019) isaretli (pozitif,
negatif) ihtiyari tahakkuk (kar yonetimi) ortalamasi -0.004749 olarak ger¢eklesmis, pandemi donemi (2020) ihtiyari
tahakkuk ortalamasinin ise 0.000639’a yiikseldigi goriilmektedir. Pandemi dncesi donemde (2019) kar1 artirmaya
yonelik kar yonetimi uygulamalarina bagvuran pozitif ihtiyari tahakkuklara sahip olan sirketlerin (N=79) ihtiyari
tahakkuk (DA) ortalamasinin 0.102989 oldugu goriilmektedir. Diger taraftan pandemi oncesi donemde (2019)
raporlanan kar1 artirmaya yonelik kar yonetimi uygulamalarina bagvuran sirketlerin (N=79) pandemi dénemindeki
(2020) ihtiyari tahakkuklarinin ortalamasi 0.040999 olarak gerceklesmistir. Diger bir ifadeyle pandemi Oncesi
donemde (2019) kar1 artirmaya yonelik stratejiler izleyen sirketlerin, pandemi doneminde (2020) kar yonetimi
uygulamalarinda azalma meydana gelmistir. Pandemi Oncesi (2019) kari1 azaltmaya yonelik kar yonetimi
uygulamalarina bagvuran negatif ihtiyari tahakkuklara sahip sirketlerin (N=88) ihtiyari tahakkuklarinin ortalamasi -
0.101469 olarak gerceklesmistir. S6z konusu bu sirketlerin pandemi dénemindeki (2020) ihtiyari tahakkuklarinin
(kar yonetimi) ortalamasinin -0.035592 oldugu goriilmektedir. Bu kapsamda pandemi dncesi donemde (2019) kart
azaltmaya yonelik kar yonetimi uygulamalarina bagvuran sirketlerin (N=88) pandemi ddneminde (2020) kar
azaltmaya yonelik kar yonetimi uygulamalarini azalttig1 ifade edilebilir.

Pandemi oOncesi (2019) ve pandemi donemi (2020) kar yonetimi uygulamalarinin gostergesi olarak kullanilan
ihtiyari tahakkuklar (DA) incelendiginde her iki donemde gerceklesen ihtiyari tahakkuk ortalamalarinin her {ig
grupta (isaretli, pozitif, negatif) birbirinden farkl oldugu goriilmektedir. Bu kapsamda séz konusu bu farkliliklarin
istatistiki olarak anlamli olup olmadiginin belirlenmesi i¢in yapilan t-testi sonuglarina gore, sirketlerin (N=167)
pandemi Oncesi (2019) ve pandemi donemindeki (2020) isaretli ihtiyari tahakkuk ortalamalari (DA+-) arasinda
istatistiki (p= 0.7405; t=-0.3315) olarak anlamli fark bulunamamistir. Pandemi 6ncesi dénemde (2019) pozitif
ihtiyari tahakkuklara (DA+) sahip olan sirketlerin (N=79) ihtiyari tahakkuk ortalamalar1 ile s6z konusu bu
sirketlerin pandemi donemindeki (2020) ihtiyari tahakkuk ortalamalar1 arasinda istatistiki (p=0.0006; t=3.3009)

€ sssjournal.com ‘ International Social Sciences Studies Journal ‘@ sssjournal.info@gmail.com ‘
47

il TR
SCIENCESSTUDIES



mailto:sssjournal.info@gmail.com

International Social Sciences Studies Journal 2022

olarak %1 diizeyinde anlamli farkliliklar oldugu sonuglarina ulasilmistir. Diger taraftan pandemi 6ncesi donemde
(2019) negatif ihtiyari tahakkuklara (DA-) sahip olan sirketlerin (N=88) ihtiyari tahakkuk ortalamalart ile s6z
konusu bu sirketlerin pandemi dénemindeki (2020) ihtiyari tahakkuk ortalamalari arasinda istatistiki (p=0.0007; t=-
3.2378) olarak %1 diizeyinde anlamli farkliliklar oldugu tespit edilmistir.

Tablo 4. Larcher Modeli Gére htiyari Tahakkuk Ortalamalar1 ve T-Testi Sonuglari

i DA Yil N Ortalama Standart Sapma p t
S -
oty W T omme ol g
waron RS % omEn oS e s

*: %1 diizeyinde anlamlidir. **: %5 diizeyinde anlamlidir

Tablo 4’te Larcher-Ricardson (2004) modeli ile tahmin edilen ihtiyari tahakkuklarin (isaretli, pozitif, negatif)
ortalamalar1 ve t-testi sonuglar1 yer almaktadir. Thtiyari tahakkuk ortalamalar1 ve t-testi sonuglari incelendiginde
167 sirketin pandemi oncesi (2019) isaretli ihtiyari tahakkuk (DA+-) ortalamasi 0.009067; pandemi dénemi (2020)
isaretli ihtiyari tahakkuk ortalamasi ise  0.014344 olarak gergeklesmis olup ve s6z konusu bu farkin t-testi
sonuclarina gore istatistiki (p=0.5823; t=-0.5506) olarak anlamli olmadigi bulgularina ulagilmistir. Pandemi 6ncesi
donemde (2019) pozitif ihtiyari tahakkuklara (DA+) sahip olan sirketlerin (N=87) ihtiyari tahakkuk ortalamalarinin
0.064588 oldugu; soz konusu bu sirketlerin pandemi dénemindeki (2020) ihtiyari tahakkuk ortalamalarinin
0.039689’a distiigli goriilmektedir. S6z konusu bu farkliligin ise t- testi sonuglarina gore istatistiki (p=0.0171; t=-
2.1358) olarak %S5 diizeyinde anlamli oldugu tespit edilmistir. Diger taraftan pandemi 6ncesi donemde (2019)
negatif ihtiyari tahakkuklara (DA-) sahip olan kari azaltmaya yonelik kar yonetimi uygulamalarina bagvuran
sirketlerin (N=80) ihtiyari tahakkuk ortalamalarinin pandemi déneminde (2020) -0.013218’¢ yiikseldigi ve s6z
konusu bu farkin istatistiki (p=0.0006; t=-3.2787) olarak %1 diizeyinde anlamli oldugu bulgularma ulagilmistir.

BiST’e kote olmus 9 farkli sektdrde faaliyet gdsteren 167 sirketin pandemi déneminden (2020) kar ydnetimi
uygulamalarini artirp artirmadiginin ya da kar1 azaltmaya yonelik gerceklestirilen kar yonetimi uygulamalarini
azaltip azaltmadiginin tespiti amactyla, kar yonetimi uygulamalarinin gostergesi niteliginde olan Kothari (2005) ve
Larcher-Ricardson (2004) modelleri ile tahmin edilen ihtiyari tahakkuklarin ti¢ deger tiiriinde (isaretli, pozitif,
negatif) ayri ayri t-testi yapilmigtir. T-testi sonuglari incelendiginde ihtiyari tahakkuklarin isaretli (DA+-) ve pozitif
(DA+) deger tiiriinde arastirma hipotezinin reddedildigi, negatif tiirlinde ise arastirma hipotezinin kabul edildigi
goriilmektedir. Diger bir ifadeyle pandemi oncesi (2019) donemde kari azaltmaya yonelik kar yonetimi
uygulamalarina basvuran sirketlerin pandemi doneminde (2020) kar1 azaltmaya yonelik gergeklestirdikleri kar
yonetimi uygulamalarinda azalma oldugu goriilmektedir.

4. SONUC

Covid-19 salgin1 diinya genelinde 2,5 milyondan fazla insanin 6liimiine, issizlikte biiylik artisa ve biiyiik refah
kayiplarina neden olmus, Tiirkiye’de ise biit¢e agiklarinin ve kamu borcunun artmasina, cari islemler dengesinin
bozulmasina, resmi rezervlerin azalmasina ve doviz kurunun artmasina yol agmistir (Demir ve Esen, 2021). Diger
taraftan s6z konusu bu siiregte sirketlerin is hacimlerinde ciddi diisiisler meydana gelmis ve Covid-19 salgiinin
sirketlerin mali yapis1 {izerinde olumsuz etkileri olmustur. Covid-19 pandemisi gibi kriz donemlerinde sirketler,
salginin olumsuz etkilerini giderebilmek ve piyasa beklentilerini karsilamak adina kari artirma egiliminde
olabilmeleri muhtemeldir. Bu kapsamda BIST e kote olmus farkl1 sektdrlerde faaliyet gdsteren sirketlerin Covid-19
krizi (2020) siirecinde kar1 artirmaya yonelik kar yoOnetimi uygulamalarimi artirip artirmadiginin ya da kar
azaltmaya yonelik gergeklestirilen kar yonetimi uygulamalarini azaltip azaltmadiginin tespiti nem arz etmektedir.

Covid-19 pandemisinin kar ydnetimi uygulamalar1 iizerindeki etkisinin tespiti amaciyla Borsa istanbul’da 2019 -
2020 yillan arasinda 9 farkli sektorde faaliyet gdsteren 167 sirketin mali tablo ve denetim raporlar incelenmis, kar
yonetimi uygulamalariin temsili gostergesi olan ihtiyari tahakkuklar tahakkuk bazli Larcher-Ricardson (2004) ve
Kothari (2005) modelleri ile tahmin edilmis, her bir modelden elde edilen ihtiyari tahakkuklar ti¢ farkli (isaretli,
pozitif, negatif) grupta siniflandirilmistir. Daha sonra pandemi 6ncesi (2019) ve pandemi donemi (2020) kar
yonetimi uygulamalar1 arasinda anlamli farklilik olup olmadiginin belirlenebilmesi asamasinda her bir ihtiyari
tahakkuk grubu (isaretli, pozitif, negatif) i¢in ayr ayr t-testi yapilmistir.

Pandemi 6ncesi (2019) ve pandemi donemine (2020) iliskin Kothari (2005) ve Larcher-Ricardson (2004) modelleri
ile tahmin edilen {i¢ farkli (isaretli, pozitif, negatif) ihtiyari tahakkuk grubunun ortalamalar1 ve t-testi sonuglar
incelendiginde, ihtiyari tahakkuklarin isaretli (DA+-) ve pozitif (DA+) arastirma hipotezinin reddedildigi, negatif
tiriinde ise arastirma hipotezinin kabul edildigi goriilmektedir. Nitekim pandemi oncesi dénemde (2019) kar
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azaltmaya yonelik kar yonetimi uygulamalarina basvuran sirketlerin, pandemi déneminde (2020) kar1 azaltmaya
yonelik gerceklestirdikleri kar yonetimi uygulamalarinda azalma oldugu tespit edilmistir. Bu dogrultuda Covid-19
kriziyle birlikte nakit dengesi, mali yapisi bozulan ve finansal performansinda ani ve hizl diisiisler meydana gelen
sirketlerin salginin mali tablolar iizerindeki olumsuz etkilerini giderebilmek, siirdiiriilebilir performans
gostergelerine sahip olmak ve finansal analistlerin (yatirimcilarin) kar beklentilerini karsilamak adina kart
azaltmaya yonelik gerceklestirdikleri kar yonetimi uygulamalarini azaltma egiliminde oldugu sdylenebilir.

S6z konusu bu arastirmada bazi kisitlar bulunmaktadir. Ozellikle pandemi 6ncesi (2019) ve pandemi dénemi
(2020) kar yonetimi uygulamalarinin tahmini siirecinde yalnizca tahakkuk esasli modeller olan Kothari (2005) ve
Larcher-Ricardson (2004) modelleri kullanilmig diger tahakkuk esasli modeller (6rnegin; Jones, Diizeltilmis Jones
modeli) ve faaliyet esasli modeller (6rnegin; Roychowhury modeli) g6z ardi edilmistir. Kar yonetiminin tespitine
iliskin diger model ve yontemlerin kullanilmasiyla farkli sonuglarin elde edilmesi s6z konusu olabilir.
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